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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึน้เป็นวันที่ 3 ตดิต่อกัน

จากความตงึเครียดทางการคา้โลกทีแ่ผ่วลง

ไปบา้ง โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุ ดา้น

ตัวเลขเศรษฐกจิ ดุลการคา้ยูโรโซนเดือน

มีนาคมเกนิดุลลดลง ขณะที่ธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยีคงอตัราดกเบีย้นโยบายตามคาด 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่การ

ถือครองเงนิดอลลาร์มากขึน้ เนื่องจากการ

ผลติและตลาดอสังหาริมทรัพยข์องสหรัฐฯ 

เร่งตัวขึน้ เงนิเยนออ่นค่าเนื่องจากสัญญาณ

ความเสีย่งแผ่วลง ขณะที่การเปลี่ยนแปลง

ส าคัญคอืเงนิดอลลารอ์อสเตรเลยี เนื่องจาก

ตัว เลขเศรษฐกิจที่ออกมาไม่ดีและการ

เลอืกตัง้ทีจ่ะมขีึน้ในวันพรุง่นี้    

• USD/THB ลดลง 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 

31.6  

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มัน่

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกน 

เดอืนพฤษภาคม ดัชนีราคาผูบ้รโิภคยโูรโซน

เดือนเมษายน และค าแถลงของเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

16-May 1.64 1.70 1.76 1.80 1.82 1.88 2.08 2.27 2.52 2.67 2.80 2.97

Change (bps) 0.26 0.01 0.03 -0.06 -0.11 0.05 -0.19 -0.42 -0.28 0.08 0.04 -0.06

Interbank Rates 17-May 16-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 16-May 1.77060 1.80076 1.82920 1.87468 1.96310 2.19757

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

16-May 1.55 1.64 1.65 1.68 17-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

16-May 1.62179 1.67436 1.71307 1.81613 16-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

17-May Bid/Ask 1.7/1.73 1.73/1.76 1.78/1.81
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันภีาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ โดยเฟดฟิลาเดลเฟีย เดอืนพฤษภาคมปรบัสูงข ึน้สู่ระดบัสูงสุดในรอบ 4 

เดอืน ดัชนีฯ เดอืนพฤษภาคมอยูท่ีร่ะดับ 16.6 เพิม่ขึน้จากระดับ 8.5 ในเดอืนเมษายนและมากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่

9.0 โดยมปัีจจัยสนับสนุนหลักจากการขนสง่สนิคา้ทีป่รับสงูขึน้ อยา่งไรก็ด ียอดค าสัง่ซือ้ใหมแ่ละสนิคา้คงคลังกลับ

ปรับลดลงจากเดอืนกอ่นหนา้ ยอดสรา้งบา้นหลงัใหม่ในสหรฐัฯ ปรบัตวัสูงข ึน้ในเดอืนเมษายน กระทรวง

พาณชิยร์ายงานวา่ยอดสรา้งบา้นหลังใหมเ่พิม่ขึน้ 5.7%MoM sa มากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่1.7%MoM sa 

ขณะทีย่อดขออนุญาตสรา้งบา้นกลับมาขยายตัว 0.6%MoM sa หลังจากทีห่ดตัว 0.2%MoM sa ในเดอืนมนีาคม 

• ดุลการคา้ยูโรโซนเดอืนมนีาคมเกนิดุลลดลง ส านักงานสถติขิองยุโรปรายงานว่าดุลการคา้ยูโรโซนเดือน

มนีาคมเกนิดลุทีร่ะดับ 1.79 หมืน่ลา้นยโูร ลดลงจากตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ทีร่ะดับ 2.06 หมืน่ลา้นยโูรและต า่กวา่

การคาดการณ์ของตลาดที ่1.94 หมืน่ลา้นยโูร เนื่องจากการน าเขา้ขยายตัวในอัตราทีส่งูกวา่การสง่ออก ทัง้นี้ การ

สง่ออกของยโูรโซนไปยังจนีในชว่งไตรมาสที ่1 ขยายตัวสงูถงึ 11.3%YoY สวนทางกบัการสง่ออกของประเทศใน

ภูมภิาคเอเชยีที่หดตัวลงมากในช่วงที่ผ่านมา เนื่องจากสนิคา้ส่งออกหลักของยูโรโซนไปยังจีน ไดแ้ก่ สนิคา้

อปุโภคบรโิภค ซึง่ไมไ่ดรั้บผลกระทบจากนโยบายกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีคงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามคาด คณะกรรมการนโยบายการเงนิมมีตคิงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายที ่6.0% โดยแสดงความกงัวลตอ่ความขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี โดยเงนิรเูปียะห์

ทีอ่อ่นคา่ไปแลว้ 1.3% นับตัง้แตต่น้เดอืนพฤษภาคม ประมาณการเศรษฐกจิปี 2019 มแีนวโนม้ขยายตัวต ่ากวา่คา่

กลางของกรอบประมาณการที ่5.0 – 5.4% และคาดวา่ดลุบัญชเีดนิสะพัดจะขาดดลุเพิม่ขึน้ในกรอบ 2.5 – 3.0% 

ตอ่จดีพี ี(กอ่นหนา้ 2.5%) ธนาคารกลางฟิลปิปินสป์รบัลดสดัสว่นการด ารงสนิทรพัยส์ภาพคลอ่งทีธ่นาคาร

พาณชิยข์นาดใหญต่อ้งถอืไวเ้ป็นเงนิส ารองลงมาอยูท่ีร่ะดับ 16% จาก 18% เพือ่สนับสนุนการปลอ่ยสนิเชือ่

ในการกระตุน้เศรษฐกจิในประเทศทีช่ะลอลง หลังจากทีไ่ดม้กีารปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายสปัดาหท์ีแ่ลว้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั โดยอัตราฯ ระยะ 2 ปี ทรงตัวที ่1.82% ตดิตอ่กันเป็นวันที ่8 

และอตัราฯ ระยะ 10 ปีทรงตัวเชน่กนัที ่2.52% โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้สทุธทิี ่700 ลา้นบาทเมือ่วาน

นี้ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทกุชว่งอายุ โดยอัตราฯ ระยะ 2 ปี และ 10 ปีสงูขึน้ 

3bps มาอยูท่ี ่2.19% และ 2.40% ตามล าดับ  

US Philadelphia Fed Business Outlook (Index) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1174 เงนิยโูรออ่นคา่เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่การถอืครองเงนิ

ดอลลารม์ากขึน้ เครือ่งชีต้ลาดอสงัหารมิทรัพยข์องสหรัฐฯ โดยเฉพาะยอดใบขออนุญาตกอ่สรา้งบา้นใหมแ่ละ

ยอดกอ่สรา้งบา้นเรง่ตัวในเดอืนเมษายน ดัชนีภาคการผลติของเฟดสาขาฟิลาเดลเฟียเดอืนพฤษภาคมเพิม่ขึน้

มากสงูกวา่ตัวเลขเดอืนกอ่นและสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.23% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.85 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากภาพรวมในตลาดโลกมสีัญญาณ

ทีด่ขี ึน้ 

• GBP/USD ลดลง 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2798 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ ระหวา่งทีป่ระเด็น Brexit ยังไมแ่น่นอน

สงู นายกรัฐมนตรเีทเรซา่ เมย ์ในทีส่ดุก าหนดชว่งเวลาทีจ่ะมกีารเลอืกตัง้ใหมเ่ป็นหลังจากการลงมต ิBrexit 

ครัง้ตอ่ไปซึง่เป็นคอืชว่งสปัดาหแ์รกของเดอืนหนา้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.884 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ เงนิดอลลารอ์อสเตรเลยีออ่นคา่มากทีส่ดุเมือ่วานนี้ถงึ 0.52% เนื่องจาก

อตัราการวา่งงานเดอืนเมษายนสงูขึน้ตามการจา้งงานเต็มเวลาทีล่ดลง นอกจากนี้ คาดการณ์เงนิเฟ้อยังลดลง

ดว้ยในเดอืนพฤษภาคม ดา้นอนิโดนีเซยี เงนิรเูปียะหแ์ข็งคา่ 0.06% หลังจากธนาคารกลางอนิโดนีเซยีมมีตคิง

อตัราดอกเบีย้นโยบายเมือ่วานนี้ตามทีต่ลาดคาด 

• USD/THB ลดลง 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 31.6 เงนิบาทเคลื่อนไหวสวนทางกับเงนิสกุลอืน่ในเอเชยี นัก

ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหลักทรัพย ์1.97 พันลา้นบาท ขณะทีซ่ ือ้สทุธใินตลาดตราสารหนี้เพยีง 700 

ลา้นบาท ผูว้า่ ธปท. เห็นวา่เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ชะลอตัวมากกวา่ทีค่าดเนื่องจากประเด็นสงครามการคา้

สง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกและการลงทนุ 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 16-May-19 15-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.677 31.600 31.605 -0.02 33.00

USD/JPY** 109.91 109.85 109.60 0.23 113.00

EUR/USD** 1.1172 1.1174 1.1201 -0.24 1.17

GBP/USD 1.2788 1.2798 1.2845 -0.37 1.34

USD/CNY 6.884 6.884 6.876 0.11 6.70

USD/SGD 1.373 1.373 1.368 0.31 1.36

USD/IDR 14,452 14,452 14,460 -0.06 14,350

USD/MYR 4.172 4.165 4.174 -0.22 4.15

USD/PHP 52.49 52.49 52.35 0.26 53.30

USD/KRW 1,192 1,191 1,189 0.24 1,140

USD/NTD 31.16 31.16 31.10 0.19 30.90

AUD/USD 0.689 0.689 0.693 -0.52 0.73

USD/CHF 1.010 1.010 1.009 0.13 1.00

JPY/THB 28.82 28.77 28.84 -0.24 29.20

EUR/THB 35.39 35.31 35.40 -0.26 38.61

GBP/THB 40.51 40.44 40.60 -0.38 44.22

CNY/THB 4.60 4.59 4.60 -0.12 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/05/2019  10/05/2019  13/05/2019  14/05/2019  15/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 762.9 1,713.6 1,742.7 1,868.1 2,635.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 396.8 571.4 1,804.0 381.4 2,503.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 366.1 1,142.2 -61.2 1,486.8 132.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 565.0 944.7 1,980.7 1,439.4 5,981.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 794.6 1,374.4 287.5 509.0 173.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -229.6 -429.7 1,693.3 930.4 5,808.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 381.7 459.1 127.7 1,932.1 2,202.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 456.6 645.1 443.9 374.6 472.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -74.9 -185.9 -316.3 1,557.5 1,729.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 -19.9 488.7 3,355.3 1,067.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 61.6 546.5 827.1 619.3 6,602.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 61.6 526.6 1,315.8 3,974.6 7,669.9

Expired Bond (T) (Thailand) 2.0 0.0 0.0 0.0 26.0

Net Flow (Thailand) 59.6 526.6 1,315.8 3,974.6 7,643.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 89,504.8 89,504.8 89,990.8 93,340.8 94,408.8 1,068.0 4,904.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 832,200.0 832,813.0 833,604.5 834,128.1 840,517.3 6,389.2 8,317.3

Total Holding (Thailand) 921,704.8 922,317.8 923,595.3 927,468.8 934,926.1 7,457.3 13,221.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 26.0 990.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


